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e CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinido com reservas

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas de Aguas do Alto Alentejo, EIM, S.A. (a Enti-
dade), que compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2023 (que evidencia um total de
27.430.337,53 euros e um total de capital préprio de 21.411.230,60 euros, incluindo um resul-
tado liquido negativo de 2.266.038,45 euros), a demonstracdo dos resultados por naturezas, a
demonstragdo das alteragfes no capital proprio e a demonstragao dos fluxos de caixa relativas
ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos descritos nos paragrafos 1a 4 e aos efei-
tos descritos nos paragrafos 5 a 7 da matéria referida na secgcdo “Bases para a opinido com re-
servas, as demonstrac¢des financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posicdo financeira de Aguas do Alto Alentejo, EIM, S.A. em 31 de
dezembro de 2023 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo na-
quela data de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portu-
gal através do Sistema de Normalizagdo Contabilistica.

Bases para a opinido com reservas

1. Embora apresente natureza juridica privada, a entidade foi constituida por deliberagdo dos

municipios, no ambito da Lei n.2 50/2012, de 31 de agosto, que estabelece o Regime Juri-
dico da Atividade Empresarial Local e das ParticipagGes Locais, com o objetivo de exercer
funcdes inseridas nas atribuicdes daqueles municipios, através da delegagdo de poderes,
integrando assim o setor empresarial local e, consequentemente, lhes concede a natureza
de entidade publica.
Esta natureza confere algumas particularidades, em especial a isencdo de imposto sobre
valor acrescentando sobre o servigo de saneamento de dguas residuais e gestdo de residuos
urbanos, como é entendimento da Administracdo Tributdria e Aduaneira sobre o tema. As
Aguas do Alto Alentejo seguem as orientacdes da Entidade Reguladora dos Servigos de
Aguas e Residuos (ERSAR), que defende que deve ser aplicado imposto sobre esses servicos.
Face aos diferentes entendimentos, a entidade encontra-se perante a contingéncia de que
o procedimento que estd a ser seguido possa ndo ser aceite por parte da Autoridade Tribu-
taria e Aduaneira e o eventual pedido de reposigdo dos valores entretanto cobrados.
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SROC Ndo nos é possivel antever qual o entendimento desta situacdo e se 0 mesmo trara conse-

quéncias para as contas das Aguas do Alto Alentejo. Esta situacdo consubstancia limitagdo
ao ambito e profundidade do nosso exame.

2. 0 ativo da entidade inclui um saldo global de 2.208 mil euros em nome dos municipios

detentores do capital, que respeita ao valor das depreciagdes dos equipamentos deduzido
dos subsidios ao investimento referentes ao periodo em que os mesmos foram usados pe-
los municipios (até junho de 2022). Em 2023, por contas desse mesmo encargo, foi faturado
aos municipios o valor global de 415 mil euros.
Efetuamos procedimento de circularizacdo de saldos, onde se incluiram todos os munici-
pios, ndo tendo obtido confirmacdo direta daquele valor. Os procedimentos alternativos
ndo nos permitem tirar conclusdes. Ndo nos é possivel assegurar o direito ao recebimento
dos mesmos nem a sua inclusdo como ativo corrente (1.115 mil euros) e ndo corrente
(1.093 mil euros). Estas situagdes consubstanciam limitagdo ao ambito e profundidade do
Nnosso exame.

3. Afaturacdo da Entidade é feita por uma entidade externa, cuja informacgdo disponibilizada
ndo permite a reconciliacdo entre o faturado e o recebido de clientes, evidenciando um
valor liquido ativo de 1,385 milhdes euros, em resultado de um saldo ativo de 12,082 mi-
Ihdes de euros e passivo de 10,697 milhdes de euros. Em consequéncia disto, ndo sendo
possivel identificar a antiguidade de saldos ndo foi feita estimativa de imparidades. Acresce
que em 2023 ndo foi faturada a comparticipagdo dos municipios em tarifarios sociais ou de
idéntica natureza. Estas situagdes consubstanciam limitacdo ao ambito e profundidade do
Nnosso exame.

4. A rubrica de outras dividas a pagar inclui uma divida de 1,287 milhdes de euros a devolver

aos municipios em resultado da cobranca em nome destes da taxa de residuos sélidos ur-
banos.
Efetuamos procedimento de circularizacdo de saldos, onde se incluiram todos os munici-
pios, nao tendo obtido confirmagdo direta deste valor. Os procedimentos alternativos ndo
nos permitem tirar conclusdes pelo que ndo nos é possivel assegurar a extensao dos mes-
mos. Esta situagdo consubstancia limitagdo ao ambito e profundidade do nosso exame.

5. Em reunido ordinaria do Conselho de Administracdo, ocorrida no dia 13 de janeiro de 2022,
foi proposto e aprovado o aumento de capital em 172.958 euros, através da entrada em
espécie, suportada pelo relatério elaborado por Revisor Oficial de Contas, em cumprimento
com o disposto no artigo 282 do Cédigo das Sociedades Comercias. Esta decisao foi ratifi-

cada pela Assembleia Geral em reunido de 13 de dezembro de 2022, onde se refere, que a o«
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SROC De acordo com o artigo 882 do Codigo das Sociedades Comercias, considera-se que o capital

é aumentado e as participacBes constituidas na data da deliberagdo, se da respetiva ata
constar quais as entradas ja realizadas. Em resultado, encontra-se em falta o reconheci-
mento contabilistico do aumento de capital com os consequentes efeitos ao nivel das de-

monstragdes financeiras, nomeadamente no ativo fixo tangivel, imputacao de depreciacbes
e subsidios. O motivo deste desacordo foi sanado em 7 de margo 2024, através de escritura
publica de aumento de capital ja averbado no registo comercial.

6. A estimativa de férias e subsidio de férias encontra-se insuficiente num valor que estima-
mos de 75 mil euros.

7. De acordo com as orienta¢Bes da Comissdo de Normalizacdo Contabilistica, aquando do
registo de um subsidio em capital proprio havera que registar, também, o ajustamento de-
rivado do imposto que lhe estd associado. Desta forma, e uma vez que os subsidios estdo
sujeitos a tributacdo, o aumento do capital prdprio é a quantia do subsidio, deduzida da
quantia do imposto que lhe esta associado.

A entidade ndo registou o passivo por impostos diferidos relacionado com os subsidios ao
investimento.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e de-
mais normas e orientacgdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nos-
sas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccao “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes da En-
tidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido com reservas.

Enfases

1. AcCertificagdo Legal das Contas de 2022, por nos emitida em 24 de margo de 2023, continha
uma reserva quanto ao reconhecimento intempestivo dos subsidios a exploragdo, que ndo
se justifica manter em 2023, uma vez que até deixou de haver auxilio do Fundo Ambiental
no ambito da contribuicdo para a sustentabilidade dos servigos de aguas das agregagdes de
sistemas municipais. Para além disto, a demonstragao dos resultados de 2023 e de 2022,
ndo sao comparaveis, na medida em que o exercicio de 2022 correspondeu apenas a seis
meses de atividade da Entidade.
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SROC 2. Conforme estabelecido no n.2 2 do artigo 402 da Lei n.2 50/2012, de 31 de agosto, que cria

o Regime Juridico da Atividade Empresarial Local e das Participagdes Locais, no caso de o
resultado liquido antes de impostos se apresentar negativo, é obrigatodria a realizacdo de

uma transferéncia financeira a cargo dos sdcios, na proporgdo da respetiva participagdo
social, com vista a equilibrar os resultados do exercicio em causa.

A entidade apresentou um resultado antes de impostos negativo em 2021 de 93.969,26
euros, ndo so nao se verificou nenhuma transferéncia financeira como o direito a mesma
nao estd, por prudéncia, reconhecido no ativo.

A nossa opinido ndo é modificada em relacdo a esta matéria.

3. Dadaainexisténcia de provas convincenles de gue lucros tribuldvers ou diferencas lempo
rarias tributaveis suficientes ocorrerdo em periodos seguintes para que possam ser utiliza-
dos os prejuizos fiscais gerados pela entidade neste exercicio, optou a mesma pelo ndo
reconhecimento desse ativo por impostos diferidos.

A nossa opinido nao é modificada em relacdo a esta matéria.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo pelas demonstracgdes financeiras

O drgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparagao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apro-
priada a posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de
acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal atra-
vés do Sistema de Normalizacdo Contabilistica;

- elaboragdo do relatdrio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a pre-
paracao de demonstragGes financeiras isentas de distorgGes materiais devido a fraude ou
a erro;

- adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragdes fi-
nanceiras como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir

um relatoério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca, g

mas ndo € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre > S
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uma distor¢do material quando exista. As distor¢cdes podem ter origem em fraude ou erro e sdao

consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que in-

fluenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes fi-

nanceiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e man-
temos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracées financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporclonar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo
material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢cdo material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omisses intencio-
nais, falsas declaragbes ou sobreposicdo ao controlo interno;

obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimati-
vas contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo érgdo de gestdo;

concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da conti-
nuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condi¢Ges que possam suscitar ddvidas significativas
sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos
que existe uma incerteza material, devemos chamar a ateng¢do no nosso relatdrio para as
divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulga-
cGes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas
na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou
condicdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteldo global das demonstracGes financeiras,
incluindo as divulgacBes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagoes
e 0s acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

comunicamos com o0s encarregados da governacgdo, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informagdo constante do

relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras.
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SROC RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatdrio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, exceto
quanto aos efeitos e possiveis efeitos das matérias referida na seccdo “Bases para a opinido com
reservas” do Relato sobre a auditoria das demonstracées financeiras, somos de parecer que o
relatdrio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicdveis
em vigor, a informacdo nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras audi-
tadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificdmos
incorre¢cdes materiais.

25 de margo de 2024

Galvao, Nunes, Tavares & Associados, SROC, Lda.
Representada por:
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Nuno Miguel da Costa Tavares
(ROC n.2 1582) (Inscrito como Auditor na CMVM sob o n.2 20161192)
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